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Итоги торгов за прошедшую неделю 

 
Рынок акций

с 04.07.15 

по 

10.07.15

с начала 

2015 г. по 

10.07.15

с начала 

2014 г. по 

10.07.14
MSCI World 1743 -0,1% 2,0% 4,4%
S&P 500 2077 -0,0% 0,9% 6,3%
DAX 30 11316 2,3% 15,4% 1,1%
CAC 40 4903 2,0% 14,8% 0,1%
FTSE 100 6673 1,3% 1,6% -1,1%
Bovespa 52591 0,1% 5,2% 6,0%
Shanghai 3878 5,2% 19,9% -3,7%
Sensex (Индия) 27661 -1,5% 0,6% 19,8%
Hang Seng 24901 -4,5% 5,5% -0,3%
MSCI развив. рынки 933 -3,3% -2,5% 6,0%
MSCI Russia 495 -2,2% 22,1% -4,8%
ММВБ 1624 -0,5% 16,3% -0,6%
РТС 905 -1,6% 14,5% -4,1%

Валютный рынок

Руб./доллар 56,42 0,8% -7,1% 3,4%
Руб./евро 62,88 1,1% -14,5% 2,0%
Бивал. корзина 59,24 0,8% -8,9% 2,7%
Евро/доллар 1,116 0,4% -7,7% -1,0%

Текущее 

значение

Изменение за период

Изменение за период
Текущее 

значение

с 04.07.15 

по 

10.07.15

с начала 

2015 г. по 

10.07.15

с начала 

2014 г. по 

10.07.14

 

Рынок облигаций

UST 10 
Bund 10
Italy 10
France 10
Brazil 10
Mexico 10
Russia 30
Russia 42
ОФЗ 1 год (25082)
ОФЗ 5 лет (26214)
ОФЗ 15 лет (26212)
CDS Russia 5Y
ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Денежный рынок

0,05

12,50%
11,49%

Значение 

на 

10.07.2014

Mosprime overnight 7,92%
8,50%
9,01%

-0,00

-148,19
6,7%

11,6%
11,0%

0,17

-2,51

Значение 

на 

10.07.2015
11,50%

с начала 

2015 г. по 

10.07.15
0,23
0,36
0,26
0,46
0,23

2,13

-2,98

Изменение за период

1,28

с 04.07.15 

по 

10.07.15
0,01
0,11
-0,11

408,3

Макс. % по депозитам ф/л
РЕПО ЦБ overnight

Ключевая ставка ЦБ РФ

268,3

11,49%

90,3

5,99
10,31
11,02
10,83
327,9 -3,35

-0,1%

0,04

3,40

Текущее 

значение

6,00

2,40
0,90

0,0812,60

1,17
0,63

-0,30
-0,07
-0,08

-0,05
-0,11

-0,85
-4,56
-4,25

-0,04
-0,38

-0,73

1,93

11,53%

0,1%
0,1%

Значение 

на 

03.07.2015
7,50%

с начала 

2014 г. по 

10.07.14
-0,49
-0,73
-1,14
-0,92

6,83
-2,6%
1,6%
2,6%

11,50%
11,68%
12,50%

 

Отток капитала из фондов, ориентированных на инвестиции в российские акции и 
облигации 
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Инвестиции в  российские акции Инвестиции в  российские облигации

2014:
акции - (-$2,6) млрд.;
облигации - (+$0,4) млрд.

2015:
акции - (-$0,05) млрд.;
облигации - (-$0,01) млрд.

еженедельно, по данным EPFR 
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие Влияние  

ФРС США подтверждает намерения повысить ставку в 2015 г. 
 Глава ФРС США Дж.Йеллен заявила на прошедшей неделе, что ожидает стабильного роста экономики 

США до конца 2015 г. Это позволит регулятору повысить базовую ставку в течение 2015 г. 
Одновременно подчеркивается, что динамика занятости и инфляции остается неопределенной; 

 Число первичный заявок на пособие по безработице неожиданно увеличилось на прошедшей неделе; 
 Сезон корпоративной отчетности начался на прошедшей неделе с результатов Alcoa (хуже прогнозов) 

и PepsiCo (лучше ожиданий). Основная масса эмитентов США представит свои показатели за 2к15 в 
ближайшие пару недель. 

 
▲▼ Смешанное 
 
 
▼Негативное 
▲▼ Смешанное 

Греция близка к достижению компромисса с кредиторами 
 Греция продлила банковские каникулы и срок приостановки торгов на Афинской бирже. ЕЦБ вновь 

принял решение не повышать потолок экстренной помощи греческим банкам (текущий уровень около 
90 млрд. евро); 

 СМИ сообщают о достижении Грецией соглашения с кредиторами, однако подробности не 
раскрываются. Переговоры в рамках саммита Еврозоны проходили в субботу и воскресенье, в 
качестве рассматриваемых вариантов предлагался даже 5-летний выход страны из зоны евро. Вслед 
за достижением соглашения ожидается открытие греческих банков, хотя ограничения на снятие 
наличных и вывоз капитала сохранятся еще несколько месяцев; 

 Сообщается,  что для избежания дефолта Греции необходимо 19 млрд. евро до середины августа. 
Кроме того, в течение 3 лет Греция дополнительно привлечет 74 млрд. евро от ESM и 16 млрд. евро от 
МВФ. Переговоры по новой программе кредитования начнутся 15.07.15. 

 
▼Умеренно негативное 
 
 
▲Позитивное  
 
 
 
 
▼Умеренно негативное 

После обвала на биржах Китая половина компаний приостановила торги своими акциями:  
 За 2 недели с 25.06.15 Народный банк Китая потратил 50 млрд. юаней ($8,2 млрд.) на стабилизацию 

фондового рынка через инструменты обратного РЕПО и среднесрочного кредитования. Сообщается, 
что на фоне обвала рынка акций около половины китайских компаний с суммарной капитализацией 
$2,6 трлн. (40% рынка) приостановили торги своими акциями. Регулятор ввел 6-месячный мораторий 
на продажу акций лицами,  владеющими долей свыше 5%, а Комитет по управлению госимуществом 
вообще запретил госкомпаниям продавать акции на биржах; 

 Продажи легковых автомобилей в Китае упали в июне впервые за 2 года; 
 Ежемесячная статистика по экспорту и импорту в июне оказалась лучше прогнозов. 

 
▼Негативное 
 
 
 
 
 
▼Умеренно негативное 
▲Позитивное  

Нефть корректировалась после падения в понедельник, вызванного обвалом фондового рынка в 
Китае и кризисом в Греции 
 МЭА ожидает еще одной волны снижения цен на нефть. В опубликованном докладе организации 

говорится, что цена нефти может упасть еще больше, прежде чем в 2016 г. начнется снижение уровня 
добычи. При этом рост спроса, по оценке МЭА, достиг своего пика в 1к15 (+1,8 млн. барр./день), 
теперь агентство ожидает замедление до +1,2 млн. барр./день в 2016 г.; 

 Запасы нефти изменились незначительно, число активных буровых установок продолжило 
медленный рост;  

 Переговоры по иранской ядерной программе затягиваются, что означает отсрочку появления на 
рынке дополнительных объемов нефти со стороны Ирана. 

 
 
▼Негативное 
 
 
 
▲▼ Нейтральное 
 
▼Умеренно негативное 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

09.07.2015 15:30 US Initial Jobless Claims Jul 4 297K 275K 281K 282K ▼ 

14.07.2015 15:30 US Retail Sales Advance MoM Jun -- 0.3% 1.2% --  

15.07.2015 16:15 US Industrial Production MoM Jun -- 0.2% -0.2% --  

17.07.2015 15:30 US CPI MoM Jun -- 0.3% 0.4% --  

17.07.2015 17:00 US U. of Mich. Sentiment Jul P -- 96.0 96.1 --  

06.07.2015 11:10 EC Markit Eurozone Retail PMI Jun 50.4 -- 51.4 -- ▼ 

16.07.2015 12:00 EC CPI MoM Jun -- 0.0% 0.2% --  

16.07.2015 14:45 EC ECB Main Refinancing Rate Jul 16 -- 0.050% 0.050% --  

06.07.2015 09:00 GE Factory Orders MoM May -0.2% -0.4% 1.4% 2.2% ▲ 

07.07.2015 09:00 GE Industrial Production SA MoM May 0.0% 0.1% 0.9% 0.6% ▼ 

14.07.2015 12:00 GE ZEW Survey Expectations Jul -- 29.0 31,5 --  

10.07.2015 09:45 FR Industrial Production MoM May 0.4% 0.4% -0.9% -0.8% ▲▼ 

07.07.2015 11:30 UK Industrial Production MoM May 0.4% -0.2% 0.4% 0.3% ▲ 

09.07.2015 14:00 UK Bank of England Bank Rate Jul 9 0.50% 0.50% 0.50% -- ▲▼ 

09.07.2015 14:00 UK BOE Asset Purchase Target Jul 375B 375B 375B -- ▲▼ 

13.07.2015 05:45 CH Trade Balance Jun $46.54B $56.70B $59.49B -- ▲ 

13.07.2015 05:45 CH Exports YoY Jun 2.8% 1.0% -2.5% -- ▲ 

13.07.2015 05:45 CH Imports YoY Jun -6.1% -15.5% -17.6% -- ▲ 

15.07.2015 05:00 CH GDP YoY 2Q -- 6.8% 7.0% --  

15.07.2015 05:00 CH Industrial Production YoY Jun -- 6.0% -- --  

15.07.2015 05:00 CH Retail Sales YoY Jun -- 10.2% 10.1% --  
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Товарные рынки и международная торговля
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

06.07.2015 16:00 RU CPI YoY Jun 15.3% 15.4% 15.8% -- ▲ 

08.07.2015 13:54 RU Light Vehicle Car Sales YoY Jun -0,3 -0,37 -0,38 -- ▲ 

09.07.2015 15:08 RU Gold and Forex Reserve Jul 3 359.6B -- 362.0B -- ▼ 

09.07.2015 16:00 RU Consumer Confidence Index 2Q -23 -- -32 -- ▲ 

15.07.2015 07/16 RU Industrial Production YoY Jun -- -4.0% -5.5% --  

17.07.2015 16:00 RU Retail Sales Real YoY Jun -- -8.9% -9.2% --  

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Инфляция в РФ по итогам июня составила 0,2% м/м, в годовом выражении рост цен замедлился до 

15,3%. При этом в первую неделю июля на фоне повышения тарифов потребительские цены 
выросли еще на 0,7%, с начала года инфляция достигла 9,3%; 

 По статистике АЕБ, продажи новых легковых автомобилей замедляют падение, но сокращение 
рынка остается значительным: -29,7% г/г в июне, в целом по итогам 2015 г. ожидается падение на 
36%. Рынок грузовых автомобилей, по данным Автостата, упал в июне на 42% г/г, за 1п15 падение 
составило 46,6% г/г; 

 Индекс потребительской уверенности за 2к15 оставил -23% против провала в 1к15 до -32%. 

 
▲Умеренно позитивное  
 
 
▲▼ Нейтральное 
 
 
 
▲Умеренно позитивное  
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Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ) За неделю С начала года

Алроса 12,8% НМТП -10,7% Разгуляй 197,1% ТГК-14 -17,8% Химия 1,8% 30,5%
ММК 8,6% МТС -9,7% Мечел об. 163,2% ДИКСИ -12,1% Металлургия 1,0% 8,6%

Мегафон 4,2% Мечел об. -7,8% АФК Система 66,8% Трансконтейнер -5,8% Индекс ММВБ -0,5% 16,3%
Акрон 3,5% Распадская -5,6% ИнтерРАО ЕЭС 62,6% Русгидро -4,0% Нефть и газ -0,7% 19,4%

Аэрофлот 2,8% Сургутнефтегаз об.-5,5% ОГК-2 62,2% Мегафон -3,8% Потребительский -1,4% 8,2%
НОВАТЭК 2,6% Разгуляй -4,9% ТМК 59,7% Ростелеком об. -0,0% Финансы -1,5% 25,9%

НЛМК 2,6% М.видео -4,3% НМТП 51,7% Ростелеком прив. 0,9% Транспорт -1,8% -1,7%
Сбербанк прив. 2,1% Сургутнефтегаз прив.-4,3% Башнефть об. 50,0% Транснефть прив. 3,9% Машиностроение -1,8% 40,4%

Лукойл 1,6% Русгидро -4,0% ММК 49,7% Газпром 10,4% Электроэнергетика -3,2% 15,2%

Магнит 0,6% ОГК-2 -3,9% Башнефть прив. 47,3% Лукойл 10,8% Телекоммуникации -5,6% 15,3%

За неделю С начала года

Динамика фондовых индексов 
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Капитализация по данным Investfunds.ru 

Дивидендный календарь 

Название 
компании 

Дата закрытия 
реестра под 
дивиденды 

Дивиденды на 
акцию, руб. 

Цена акции на 
10.07.2015, руб. 

Дивид. доходность, %  

Трансконтейнер 10.07.15 70,96 2 270,00 3,13% 
МегаФон  13.07.15 16,13 789,00 2,04% 
НМТП  13.07.15 0,23 1,76 13,27% 
АЛРОСА 15.07.15 1,47 72,30 2,03% 
Татнефть 15.07.15 10,58 289,50 3,65% 
АФК Система  16.07.15 0,47 19,02 2,47% 
ЛУКОЙЛ  17.08.15 94,00 2 465,00 3,81% 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз 
Дата 

изменения 
Изменение 

Предыдущее 
значение 

Банк Петрокоммерц Moody's - - 06.07.2015 Отозван B2 
Русснефть Moody's B2 Негативный 07.07.2015 Подтвержден B2 

Банк Русский Стандарт S&P B Негативный 09.07.2015 
Помещен на пересмотр 

в сторону понижения 
B 

Банк Русский Стандарт Fitch B- Негативный 07.07.2015 Понижен B 
Уралкалий Fitch BB+ Негативный 07.07.2015 Понижен BBB- 
КБ Ренессанс Кредит S&P B- Негативный 08.07.2015 Понижен B 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 

ОФЗ

Динамика спредов по госбумагам
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График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % Доходность по 

средневзвешенной цене, % 
10.06.15 15.05.19 10,0 25,0 9,9 6,70% 10,75% 
10.06.15 16.08.23 5,0 29,4 5,0 7,00% 10,69% 
18.06.15 19.01.28 5,0 16,7 5,0 7,05% 10,81% 
18.06.15 29.01.25 10,0 16,6 4,7 Плавающий*** 13,31% 
24.06.15 27.05.20 10,0 14,9 6,2 6,40% 11,01% 
24.06.15 16.08.23 7,5 23,6 7,5 7,00% 10,92% 
01.07.15 27.12.17 15,0 39,7 15,0 Плавающий* 14,77% 
08.07.15 15.05.19 5,0 16,0 2,9 6,70% 11,26% 
08.07.15 29.01.20 10,0 25,4 10,0 Плавающий** 11,24% 

* определяются за 2 раб.дня до даты выплаты 1-6 купона соответственно как среднее арифм. знач. ставок RUONIA за 6 мес до 
даты определения процентной ставки 2-10 купонам соответственно, увеличенное на 0,74 процентных пункта. 
**определяются за 2 раб.дня до даты выплаты 1-9 купона соответственно как среднее арифм. знач. ставок RUONIA за 6 мес до 
даты определения процентной ставки 2-10 купонам соответственно, увеличенное на 0,97 процентных пункта 
***cтавки 2-21 купонов определяются как среднее арифметическое значений ставок RUONIA за 6 мес до даты определения 
процентной ставки по 2-21 купонам соответственно (не включая указанную дату), увеличенное на 1,20 пп 
 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Оферта, лет Дата 
погашения 

30.06.15 Русфинанс Банк БО-9 Ва1/ВВ+/ВВВ- 4 12 12,47 2 1,5 года 30.06.20 
01.07.15 Евраз Холдинг 

Финанс-8 
-/ВВ-/- 15 12,95 13,37 2 put 4 года 18.06.25 

01.07.15 КОМИ 35012 В1/-/ВВ 5 12 12,99 2 - 23.06.21 
07.07.15 Белгородская область 

34009 
В1/-/ВВ 5,25 12,65 13,26 4 - 30.06.20 

08.07.15 РусГидро, БО-П01, БО-
П02, БО-П03 

Ba2/BB/ BB+ 15 11,85 12,2 2 - 04.07.18 

08.07.15 Атомэнергопром, БО-
05, БО-06 

-/BB+/ BBB- 20 11,9 12,26 2 Call 2 года 25.06.25 

09.07.15 НЛМК, БО-14 Ba1/BB+/ BBB- 5 11,5 11,83 2 1 год 26.06.25 
09.07.15 Балтийский лизинг, 

БО-03 
-/-/В+ 4 13,5 14,2 4 - 01.07.21 

14.07.15 ВЭБ, БО-03 Ba1/BB+/ BBB- 20 11,8 12,33 4 - 10.07.18 
16.07.15 Транснефть, БО-04 Ba1/BB+/- 17   2    
16.07.15 Оренбургская обл., 

35003 
-/-/ВB 5 14  4  03.07.25 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 
Купоны 

Оферта, 
лет 

Дата 
погашения, 

срок 
обращения 

14.07.15 16.07.15 ПОЛЮС ЗОЛОТО 
БО-01, БО-02 

BB+/-/BBB- 10 12,35-12,60% 12,73-13,00% 2 6 15.07.25 

14.07.15 14.07.15 РЕГИОН Капитала 
БО-04, БО-05 

-/-/В- 4 14,5%  2 1,5 года 10.07.18 

14.07.15 14.07.15 ВЭБ, БО-03  20      

- - РЖД-35** Ва1/ВВ+/ВВВ- 15 1-50 купоны 
CPI+1% 

- 2 - 30.05.40 

- - Держава-Гарант-1 -/-/- 0,5 - - 2 - 24.06.20 

** - закрытое размещение 

 

График выплат по внешнему долгу корпоративных эмитентов 

  
Эмитент / облигационный 

выпуск 
Начало 

размещения 
Дата 

погашения 

Объем эмиссии в 
валюте 

номинала, млн. 
Валюта 

Объем 
эмиссии, 

млн. $ 

Облигации РусСтандарт-17-1-2017-евр 05.07.2012 11.07.2015 525 Доллар 525 

Кредиты и займы Газпром (ТГК-1) 
 

19.07.2015 1 Евро 1 

Облигации Банк ВТБ-30-2015-евро 13.07.2012 20.07.2015 400 
Сингапурский  

доллар 
298 

Облигации Альфа-Банк-11-2015-евк 24.07.2014 23.07.2015 41 Доллар 41 

Облигации Сбербанк-122-2015-евк 24.07.2014 23.07.2015 30 Доллар 30 

  Итого июль          895 
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 
 Аннулированы лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление: 

 брокерской и дилерской деятельности ЗАО КБ «ВОСТОЧНО-ЕВРОПЕЙСКИЙ ТРАСТОВЫЙ БАНК»; 
 деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и 

негосударственными пенсионными фондами ООО «Ривер Менеджмент»; 
 брокерской, дилерской, депозитарной деятельности и деятельности по управлению ценными бумагами ООО 

«Инвестиционная Компания «Арбат Финанс»; 
 Отозваны лицензии на осуществление страховой брокерской деятельности ООО «Страховой брокер «БАРС»; 
 Приостановлено действие лицензии на осуществление страхования ООО «Страховая компания «ОМЕГА», ООО СК 

«Росэнерго-жизнь»; 
 Аннулированы лицензии на осуществление деятельности по пенсионному обеспечению и пенсионному страхованию 

НПФ «Согласие; 
 Отозваны лицензии на осуществление банковских операций у кредитной организации АБ «Алданзолотобанк» АО, 

ПАО «Аделантбанк». 
 Принято решение о соответствии ЗАО «НПФ «Стройкомплекс» требованиям к участию в системе гарантирования 

прав застрахованных лиц. С учетом ранее принятых решений Банк России вынес положительное заключение о 
соответствии уже 29 НПФ, под управлением которых находится 1534,37 млрд рублей пенсионных накоплений, что 
составляет 91,63% рынка пенсионных накоплений негосударственных пенсионных фондов. 

 


